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V vaem zgoraj navedenem dopisu ste nam posredovali v potrditev vaSa stalis¢a na
vpraanja v zvezi z izvajanjem Zakona o davku o davku od dobicka od odsvojitve izvedenih
finaénih instrumentov (v nadaljevanju: ZDDOIFI) in Zakona © dohodnini (v nadaljevanju:
ZDoh-2) v primerih bilaterarnih terminskih posiov na vrednostne papirje.

Ker se v praksi pojavijajo vse pogostejSe transakcije s finanénimi instrumenti, ki so po svoji
vsebini enake ali podobne tistim, opisanim v vasem dopisu, v nadaljevanju pojasnjujemo
naslednje:

Po Zakonu o trgu finangnih instrumentov (Uradni list RS, &t. 67/07 in 69/08; v nadaljevanju.
ZTFl) se med izvedene finantne instrumente, ki so opredeljeni v to¢kah 4 do 11 drugega
odstavka 7. &lena, Stejejo tudi terminske pogodbe v zvezi z vrednostnimi papirji kot
osnovnimi instrumenti, ki jih je mogoge poravnati bodisi s prenosom osnovnega instrumenta
(vrednostnega papirja) bodisi z denarnim placilom.

Terminska pogodba (standardizirana, nestandardizirana) je pogodba o nakupu oziroma
prodaji osnovnega instrumenta na dolo&en dan v prihodnosti po ceni, dogovorjeni ob sklenitvi
pogodbe. Gre torej za pogodbo z rokom izpolnitve v prihodnosti. Nestandardizirana
terminska pogodba se sklene neposredno med dvema pogodbenima strankama, zato so
dolo&be take pogodbe v celoti predmet dogovora med njima.

Davéna obravnava dohodka, doseZenega iz nestandardizirane terminske pogodbe v zvezi z
vrednostnimi papirji kot osnovnimi instrumenti, je odvisna od nacina poravnave pogodbe ob
njeni zapadlosti (izpolnitvi, izvrSitvi) in sicer je pri tem potrebno logevati med:
- pogodbami, ki se lahko poravnajo le s prenosom vrednostnega papirja (4. poravnava
z izroCitvijo) ter
- pogodbami, ki se lahko poravnajo s prenosom vrednostnega papirja ali z denarmnim
placitom (1j. poravnava z izroditvijo ali denarna poravnava).

A) Davéna obravnava dohodka, doseZzenega iz nestandardizirane terminske pogodbe,
ki se lahko poravna le s prenosom vrednostnega papirja

Davéno obravnavo navedenega dohodka v nadaljevanju ponazarjamo na primeru
nestandardizirane terminske pogodbe med fizitno osebo in financno institucijo.
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b)

Pogodba se sklene 17.6.2009, izvrsila pa se bo 17.6.2010. Ob izvréitvi pogodbe bo
finanéna institucija fiziéni osebi izrogila 100.000 delnic ABC, po terminski ceni.
Terminska cena je dolo&ena kot seStevek vrednosti teCaja delnice na dan sklenitve
pogodbe in pribitka v vi&ini 10% od navedene vrednosti teCaja (7,56 EUR + 0,756 =
8,316 EUR). Vrednost tecaja delnice v ¢asu izvr3itve pogodbe je 9 EUR.

Ob izvritvi pogodbe fiziéna oseba od finanéne institucije prejme 100.000 delnic.

ZDDOIF!:
Navedena transakcija ni predmet obdavéevanja po ZDDOIF!.

ZDoh-2:

Navedena transakcija ni predmet obdav&evanja po ZDoh-2. Opozoriti pa je potrebno,
da se za namene obdavéevanja dobitka iz kapitala, ki ga bo fiziéna oseba morebiti
dosegla kdaj v prihodnosti z odsvojitvijo na podlagi terminske pogodbe pridoblienih
delnic, Steje, da so bile deinice pridobliene na dan izvrsitve terminske pogodbe (t].
17.6.2010), po nabavni ceni, ki je enaka terminski ceni {tj. po 8,316 EUR za delnico).

Pogodba se skiene 17.6.2009, izvrila pa se bo 17.6.2010. Ob izvrsitvi pogodbe bo
fizitna oseba finanéni instituciji izrogila 100.000 delnic ABC, po terminski ceni.
Terminska cena je dologena kot seStevek vrednosti teCaja delnice na dan sklenitve
pogodbe in pribitka v vidini 10% od navedene vrednosti te€aja (7,56 EUR + 0,756 =
8,316 EUR). Vrednost te¢aja delnice v {asu izvrsitve pogodbe je 9 EUR.

Ob izvréitvi pogodbe fiziéna oseba financni instituciji izro¢i 100.000 delnic.

ZDDOIFI:
Navedena transakcija ni predmet obdavevanja po ZDDOIFL.

ZDoh-2:

Navedena transakcija je predmet obdavéevanja po ZDoh-2 in sicer po poglavju 11.6.3.
Dobigek iz kapitala. Steje se, da je fizi¢na oseba odsvojila delnice na dan izvriitve
terminske pogodbe (tj. 17.6.2010), po vrednosti ob odsvojitvi, ki je enaka terminski ceni
(4. po 8,316 EUR za delnico). Davéna osnova od dobitka iz kapitala se ugotovi kot
razlika med vrednostjo delnic ob odsvojitvi in vrednostjo delnic ob pridobitvi.

B) Davéna obravnava dohodka, dosezenega iz nestandardizirane terminske pogodbe,
ki se lahko poravna s prenosom vrednostnega papirja ali z denarnim placilom

Davéno obravnavo navedenega dohodka bomo v nadaljevanju ponazorili na primeru
nestandardizirane terminske pogodbe med fizitno osebo in finan&no institucijo.

a)

al)

Pogodba se sklene 17.6.2009, izvrSila pa se bo 17.6.2010. Ob izvréitvi pogodbe bo
finan&na institucija fizicni osebi izro€ila 100.000 delnic ABC, po terminski ceni, ali
pa se bo transakcija poravnala z denarnim plaéilom. Terminska cena je dolocena
kot sestevek vrednosti te¢aja delnice na dan sklenitve pogodbe in pribitka v vi8ini 10%
od navedene vrednosti tecaja (7,56 EUR + 0,756 = 8,316 EUR). Vrednost teCaja
delnice v tasu izvrsitve pogodbe je 9 EUR.

Poravnava z denarnim plagilom

Ob izvritvi pogodbe fiziéna oseba od financne institucije prejme 68.400 EUR (4.
razliko med vrednostjo delnic po te¢aju v ¢asu izvrsitve terminske pogodbe in
terminsko ceno delnic).

ZDDOIF}:
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b)

a2)

Navedena transakcija je predmet obdavéevanja po ZDDOIFI.

Davéna osnova = ((100.000 x vrednost tecaja delnice v ¢asu izvritve pogodbe)
minus 1% od vrednosti) minus ({(100.000 x terminska cena) plus 1% od te
vrednosti) = (900.000 - 9.000) — (831.600 + 8.316) = 51.084 EUR

Davéna osnhova je dobifek v znesku 51.084 EUR.

ZDoh-2:
Navedena transakcija ni predmet obdavéevanja po ZDoh-2.

Poravnava z izroGitvijo delnic :

Ob izvritvi pogodbe fizi&na oseba od finanéne institucije prejme 100.000 delnic.

ZDDOIEL:
Navedena transakcija je predmet obdavéevanja po ZDDOIFI.

Davéna osnova = ((100.000 x vrednost tecaja delnice v &asu izvrsitve pogodbe)
minus 1% od vrednosti) minus {(100.000 x terminska cena) plus 1% od te
vrednosti) = (900.000 - 9.000) — (831.600 + 8.316) = 51.084 EUR

Davé&na osnova je dobi¢ek v znesku 51.084 EUR.

ZDoh-2:

Navedena transakcija ni predmet obdav¢evanja po ZDoh-2. Opozoriti pa je
potrebno, da se za namene obdavevanja dobi¢ka iz kapitala, ki ga bo fizitna
oseba morebiti dosegla kdaj v prihodnosti z odsvojitvijo na podlagi terminske
pogodbe pridobljenih delnic, Steje, da so bile delnice pridobliene na dan izvrSitve

‘terminske pogodbe (tj. 17.6.2010), po nabavni ceni, ki je enaka vrednosti teCaja

delnice v asu izvréitve pogodbe (ij. po 9 EUR za delnico).

Pogodba se sklene 17.6.2009, izvrsila pa se bo 17.6.2010. Ob izvrsitvi pogodbe bo
fizicna oseba finanéni instituciji izrocila 100.000 deinic ABC, po terminski ceni, ali
pa se bo transakcija poravnala z denarnim plaéilom. Terminska cena je dolo¢ena
kot sestevek vrednosti tecaja delnice na dan sklenitve pogodbe in pribitka v vidini 10%
od navedene vrednosti te¢aja (7,56 EUR + 0,756 = 8,316 EUR). Vrednost tecaja
delnice v &asu izvritve pogodbe je 9 EUR.

al) Poravnava z denarnim plailom

Ob izvrsitvi pogodbe finangna institucija od fizicne osebe: prejme 68.400 EUR (1.
razliko med vrednostjo delnic po tegaju v ¢asu izvrSitve terminske pogodbe in
terminsko ceno delnic).

ZDDOIFI:
Navedena transakcija je predmet obdavCevanja po ZDDOIFL

Davéna osnova = ((100.000 x terminska cena) minus 1% od te vrednosti) minus

((100.000 x vrednost te¢aja delnice v gasu izvrSitve pogodbe) plus 1% od
vrednosti) = (831.600 + 8.316) - (900.000 - 9.000) = - 85.716 EUR

Davéna osnova je izguba v znesku 85.716 EUR.

ZDoh-2:
Navedena transakcija ni predmet obdavéevanja po ZDoh-2.
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a2) Poravnava z izroditvijo deinic
Ob izvrsitvi pogodbe finanéna institucija od fizicne osebe prejme 100.000 deinic.

ZDDOIFI:
Navedena transakcija je predmet obdavéevanja po ZDDOIFI.

Davéna osnova = ((100.000 x terminska cena) minus 1% od te vrednosti) minus
((100.000 x vrednost tedaja delnice v Sasu izvritve pogodbe) plus 1% od
vrednosti) = (831.600 + 8.316) - (800.000 - 9.000) = - 85.716 EUR

Dav&na osnova je izguba v znesku 85.716 EUR.

ZDoh-2:

Navedena transakcija je predmet obdavéevanja tudi po ZDoh-2 in sicer po
poglavju l11.6.3. Dobi¢ek iz kapitala. Steje se, da je fizitna oseba odsvojila delnice
na dan izvritve terminske pogodbe (tj. 17.6.2010), po vrednosti ob odsvojitvi, ki je
enaka terminski ceni (4. po 8,316 EUR za delnico). Davéna osnova od dobicka iz
kapitala se ugotovi kot raziika med vrednostjo delnic ob odsvojitvi in vrednostjo
delnic ob pridobitvi.

Pripravila:

Zoran Kmete %‘: .
QOddelek za davek 08\63% a in kapitala
Katarina Klepac

Oddelek za do(@%y prispevke

Ada Kiemenak
vodja Davgfjega sektorja

72N

Pos'Iati:. » ‘ han R
naslovniku po e-posti, sekzmutar\,

po pooblastilu generalne direktorice
Vioziti v:

— zbirko dokumentarnega gradiva.
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