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Spostovani,

v navedenem dopisu ste izpostavili vpraganja, ki so zelo pogosta s strani vlagateljev. Na ta
vpra$anja v nadaljevanju odgovarjamo:

1. vprasanje: obresti na kuponske obveznice
Kako je z nateéenimi obrestmi pri obveznicah? Kdor prejme kupon, plada davek, kaj pa tisti,
ki je obveznico prodal dva tedna prej in ob tem prejel nateene obresti (in ne kupona)?

Primer obveznice:

Kupon: 5 odstotkov

Datum izpladila: 1.7.
Frekvenca izplaéila: 1x letno
Dospetje: éez nekaj let

Obveznico kupimo na dan 1.1. po 100 evrov (zraven platamo $e ca. 2,5 EUR natedenih
obresti). Obveznico drZimo 5 mesecev, ter jo prodamo na dan 1.6. (1 mesec pred izplagilom
kupona). Cena obveznice se tekom ¢asa ni spremenila, prodali smo jo za 100 evrov, zraven
pa e prejeli ca. 4,6 evra iz naslova nate¢enih obresti, Na§ dobicek znasa v tem primeru 4,6
~24=22EUR.

Torej, ali je fiziéna oseba kakorkoli obdavéena iz naslova nate&enih obresti (2,2 EUR)?
Menite, da se ta dohodek ne obdavdi, saj bo novi kupec tisti, ki bo plagal davek ob izpladilu
kupona.

Dohodnina se izraduna, odtegne in plaéa od celotnega zneska dosezenih obresti na
obveznico ob unovéitvi kupona za izplagilo. Pri odsvojitvi kuponske obveznice se od
natecéenih obresti ne izratuna, ne odtegne in ne plaga dehodnine.

V ¢lenih od 83 do 88 Zakona o dohodnini — ZDoh-2 (Uradni list RS, &t. 117/06, 10/08, 78/08,
125/08, 20/09) je opredeliena davéna oshova od obresti, in sicer se v splodnem v davéno
oshovo vitevajo doseZene obresti, ¢e ni z zakonom drugace doloeno. V élenih od 84. do
88. je zaradi posebnosti dolZniskih razmerij natanéneje opredeljena davéna osnova za
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dolotene vrste obresti, med drugim tudi za obresti, doseZene z unovéitvijo_kupona za
izpiadiio obresti.

ZDoh-2 tako v &lenu 87. doloda, kaj je davéna osnova od obresti doseZenih z unovitvijo
kupona za izpladilo obresti. Po tem &lenu so dosezene obresti davéna osnova od obresti,
dosezenih z unovéitvijo kupona za izpladilo obresti.

Ob tem naj pripomnimo, da pri odsvojitvi obveznice ne pride do unovéitve kupona in tako
borzno posredni§ka hida ne izratuna, ne odtegne in ne plada dohodnine od obresti, ki so se
natekle do dneva odsvojitve navedene obveznice. Se pravi, da se dohodnina izraéuna,
odtegne in placa od celotnega zneska doseZenih obresti na cbveznico ob unovéitvi kupona
za izplagilo.

V zvezi s tem naj $e pojasnimo, da se dohodnine ne placa od dobitka iz kapitala,
doseZenega pri odsvojitvi dolZniskih vrednostnih papirjem, kamor se vétevajo tudi obveznice
(po 4. todki drugega odstavka 96. Elena ZDoh-2).

2. vprasanje: Terminska pogodba

Ali je mogode, da vlagatel] zapre terminsko pogodbo z dobitkom, pri tem pa je davéna
osnova lahko negativna? Q
Primer terminske pogodbe:

Terminska pogodba na DAX, vrednost to¢ke pri terminski pogodbi: 25 EUR, nakup in prodaja
se izvriita na isti dan (1.12.2008) . .

1. Nakup 1 terminske pogodbe na DAX pri stanju indeksa 5000 tock
2. Prodaja 1 terminske pogodbe na DAX pri stanju indeksa 5040 todk

lzradun davéne osnove = (vrednost TP ob zaprtju pogodbe - 1 % od vrednosti) - {vrednost
TP ob nakupu pogodbe + 1 % od vrednosti)  =[(5040%25)-(5040*25)*0,01)] -
[(5000%25)+((5000*25)*0,01)] = - 1.510 EUR

Viagatelj zasluZi iz naslova prodaje 1.000 evrov, v davéno napoved pa vpise -1.510 evrov
izgube, Dri?

Vase razumevanje je pravilno. Zavezanec je s tem poslom dosegel dobigek v visini
1.000 eurov. Pri tem pa se za davéne namene priznajo normirani stroski, posledica
katerih je negativna davéna osnova. Ob tem pripominjamo, da se v napoved za
odmero davka od dobitka od odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov za leto 2008
ne vpisuje davéne oshove.

Po 11. &lenu Zakona o davku od dobigka od odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov
(Uradni list RS, §t. 65/08) je dav&na osnova od dobi¢ka od odsvojitve izvedenega financnega
instrumenta - razlika med vrednostjo izvedenega finantnega instrumenta ob odsvojitvi in
vrednostio izvedenega finanCnega instrumenta ob pridobitvi. Vrednost izvedenega
finanénega instrumenta ob pridobitvi je enaka vrednosti izvedenega finanénega instrumenta,
ki jo je ob pridobitvi oziroma ob sklenitvi posla plagal davéni zavezanec, povetana za
normirane stroéke, povezane s pridobitvijo izvedenega finanénega instrumenta, v visini 1%
od pladane vrednosti. Vrednost izvedenega finanénega instrumenta ob odsvojitvi je enaka
izplatani vrednosti ob odsvojitvi, zmanjsana za normirane strodke, povezane z odsvojitvijo
izvedenega finanénega instrumenta, v visini 1% od izpladane vrednosti. Kadar je razlika med
vrednostjo izvedenega finangnega instrumenta ob odsvojitvi in vrednostio izvedenega
finanénega instrumenta ob pridobitvi negativna (izguba), se lahko v letu, za katero se
odmerja davek, za navedeno izgubo zmanjSuje pozitivna davéna osnova za dobicek iz
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izvedenih finanénih instrumentov po tem zakonu, vendar ne ved, kot znasa pozitivna davéna
osnova.

3. vprasdanje: Poravnava dobickov in izgub pri izvedenih finanénih instrumentih

To vprasanje se navezuje na vpradanje po tevilko 2. Nekaj dni po zakljuéenem terminskem
poslu vlagatelj kupi (na dan 10.12.2008) knokavt certifikat po 2.500 evrov in ga naslednji dan
proda za 4.000 evrov. Dobiéek viagatelja znasa 1.500 evrov.

Davéna osnova je = (4000-40) — (2500+25) = 1.435 evrov

Vlagatelj mora oddati davéno napoved. V njej navede minus 1.510 evrov izgube iz naslova
terminske pogodbe, prijavi pa $e dobidek iz naslova knokavt certifikata 1.435 evrov. Ko
potegne é&rto, je naredil v tem letu 75 evrov izgube, zato davka ne placa?

Vade razumevanje je pravilno. Pri tem pripominjamo, da se v samo napoved za
odmero davka od dobitka od odsvojitve izvedenih finan&nih instrumentov za leto 2008
ne vpisuje davénih osnov oz. se ne vpisuje normiranih stroskov. V napoved se vpiSe
datum pridobitve oz. odsvojitve, nadin pridobitve, koliina (pridobitve, odsvojitve),
nabavna vrednost ob pridobitvi oz. odsvojitvi (na enoto), vrednost ob pridobitvi oz.
odsvojitvi.

Pravilnik 0 obrazcu za napoved za odmero davka od dobitka od odsvojitve izvedenih
finanénih instrumentov za leto 2008 je bil objavijen 31.12.2008 v Uradnem listu RS, §t. 126.
S tem pravilnikom se dologa vsebina obragzca za napoved za odmero davka od dobitka od
odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov za leto 2008.

Ob tem vam sporodamo, da boste odgovor na vprasanje, ki zadeva obdavéitev ETF-ev z
vzvodom, prejeli naknadno.
Lep pozdrav.

Pripravila: -

Katarina Kiepac M%:JL
QOddelek za do ind in pris e
Zoran Kmetec

Oddelek za davek omwka in Kapitaia 7

Mojca Centa Dgpeljak
generalna diggktor

Ivan ZALAR,
sekretar,

V vednost: \ , .
_ MF, Sektor za davéni in carinski sistem, po elektronsHigRRgplastiu generalne direktorice
- Objava na internetu,
- Vsem DU, objava na INet, Davéni sektor, Pojasnila, Dohodnina, Dohodek iz kapitala,
obresti in
pod lzvedene financne instrumente,

VioZeno v:
- ﬁadevo
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